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Nota Integrativa al Bilancio al 31/12/2023

Premessa

La Societa opera nel settore dei servizi gestendo tutte le attivita inerenti il Servizio Idrico Integrato (ciclo integrato
dell'acqua, fognatura e depurazione delle acque reflue urbane), cosi come originariamente previsto dalla Legge 36/94
(cd Legge Galli) come ripresa dal D.Lgs 152/2006 (cd Decreto Ambientale) e in ossequio alle disposizioni della Legge
Regionale 63/96 nonché della disciplina dei servizi pubblici locali di cui al D.Lgs 267/2000 e successive modificazioni
e integrazioni (cd Testo Unico sull'Ordinamento degli Enti Locali), esclusivamente nell'unico ambito territoriale (ATO)
di Basilicata, in forza di una concessione trentennale a partire dall'anno 2003. A partire dalla fine del 2012, la gestione
del Sll € soggetta alla regolamentazione della Autorita per la Regolazione per Energia Reti ed Ambiente - ARERA (gia
Autorita per Energia Elettrica il Gas e il Servizio Idrico - AEEGSI) che ha profondamente modificato, nell'ambito della
normativa di settore, la regolamentazione applicabile. Maggiori informazioni sull'evoluzione della regolamentazione di
settore e, in particolare, sulla metodologia tariffaria, sono fornite nella Relazione sulla Gestione e nel prosieguo della

presente Nota Integrativa.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio

| fatti di rilievo dell'esercizio 2023, le informazioni sull'evoluzione della regolamentazione di settore e, in parti-
colare, sulla metodologia tariffaria, sono fornite nella Relazione sulla Gestione e, laddove ritenuto utile, nelle note di
commento della presente Nota Integrativa.

Criteri di formazione

Il bilancio, redatto in conformita alle disposizioni normative contenute negli artt. 2423 e seguenti del Codice
Civile, come interpretate dai principi contabili nazionali redatti dall'Organismo Italiano di Contabilita (i “principi conta-
bili OIC"), si compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota
Integrativa. Il presente bilancio € stato predisposto tenendo conto delle modifiche normative introdotte dal D.Lgs.
139/2015 (che ha recepito quanto previsto dalla Direttiva Comunitaria 2013/34) applicabili a partire dall'esercizio 2016

e del conseguente aggiornamento dei principi contabili OIC.

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono esposti secondo gli schemi previsti dagli artt. 2424 e 2425
del Codice Civile; non e stata utilizzata la possibilita di procedere a raggruppamenti di voci o suddivisioni delle voci,
come consentito dall'art, 2423 ter, 2° e 3°, del Codice Civile. Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o
negative, delle disponibilita liquide avvenute nell'esercizio ed & stato redatto utilizzando il metodo indiretto previsto dal
principio contabile OIC 10.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati i cor-
rispondenti valori al 31/12/2022. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all'esercizio precedente sono
adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la Nota Integrativa riportano valori
espressi in unita di Euro, senza cifre decimali.

Per quanto riguarda la natura dell‘attivita della Societa e i rapporti con le imprese controllate, controllanti, sotto-
poste a comune controllo ed altre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta

dallAmministratore Unico a corredo del presente bilancio.
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Come per il bilancio relativo all'esercizio precedente, anche nel presente bilancio, i fatti di rilievo avvenuti dopo
la chiusura dell'esercizio nonché la proposta di destinazione del risultato d'esercizio sono esposti in appositi paragrafi
della presente Nota Integrativa. Inoltre, a seguito dell'abolizione dei conti d'ordine dallo schema di Stato Patrimoniale,
l'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita potenziali € commentato in apposito paragrafo
della presente Nota Integrativa.

La presente Nota integrativa contiene tutte le informazioni di dettaglio richieste dagli artt. 2427 e 2427-bis del
Codice Civile ed accoglie i criteri di valutazione e le variazioni nella consistenza e composizione delle voci di Stato
Patrimoniale nonché specifiche informazioni su alcune voci di bilancio, secondo quanto previsto dalle ulteriori norme
del Codice Civile in materia di bilancio e dai principi contabili pill sopra enunciati, nonché tutte le altre informazioni
complementari ritenute necessarie al fine di rendere una rappresentazione chiara, veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico dell'esercizio, anche se non richieste da specifiche
disposizioni di legge.

Si informa, inoltre, che nella Nota Integrativa, in assolvimento dell'obbligo di pubblicita e trasparenza introdotto
dall'art. 1, comma 125, della legge n. 124/2017 (“Legge annuale per il mercato e la concorrenza”), cosi come modificato
dall'art. 35 del DL n. 34/2019 (c.d. “Decreto Crescita”), sono fornite, in una specifica sezione del paragrafo “Altre In-
formazioni’, le informazioni relative a contributi/sovvenzioni/vantaggi economici non aventi carattere generale e privi
di natura corrispettiva/retributiva/risarcitoria a vario titolo ricevuti dalle Pubbliche Amministrazioni ed enti assimilati.

Al riguardo, si precisa che le suddette informazioni, sia nella presente Nota Integrativa che in quelle relative agli
esercizi precedenti, sono comungue state fornite a commento delle voci di bilancio interessate, sia di natura patrimo-
niale, quale crediti per contributi (con riferimento alla movimentazione per cassa) che di natura economica, quali Altri
ricavi e proventi - contributi in conto esercizio e in conto capitale (con riferimento alla maturazione per competenza).

Infine, si precisa che non risultano iscritti nel presente bilancio crediti, debiti, costi e ricavi derivanti da operazioni

con obbligo di retrocessione a termine per I'acquirente.

Principi generali di redazione del bilancio

Ai sensi dell'art. 2423 bis del Codice Civile, la valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri
generali di prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita; la rilevazione e la presentazione
delle voci ¢ stata effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto, ove compatibile con le dispo-
sizioni del Codice Civile e dei principi contabili OIC e le informazioni supplementari contenute nella Nota Integrativa
sono state fornite tenuto conto della rilevanza delle singole voci di bilancio nel contesto della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della societa.

Pur in presenza di incertezze connesse, essenzialmente, alle difficolta finanziarie indotte dalla crisi energetica
dei precedenti esercizi oltre che da ritardi negli incassi da utenti del Sll e da altri Enti, inevitabilmente riflesse sulla
posizione finanziaria e sull'esposizione nei confronti di fornitori, il postulato della continuita aziendale, alla base
dell'applicazione dei criteri di valutazione di seguito indicati, & stato ritenuto adeguato dall'Organo amministrativo. Cio,
alla luce delle considerazioni pit ampiamente richiamate sia nella Relazione sulla Gestione, a cui si rimanda, sia nel
commento di alcune voci patrimoniali ed economiche della presente Nota Integrativa.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti
le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e
profitti da non riconoscere in quanto non realizzati. In particolare, sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati
entro la data di chiusura dell'esercizio mentre si € tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio,
anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso.

In ottemperanza al principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato conta-
bilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono indipendentemente dalla data in cui
sono stati realizzati i relativi incassi e pagamenti.
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L'applicazione del postulato della rappresentazione sostanziale ha richiesto una preliminare analisi dei diritti,
obblighi e trasferimento di rischi e benefici ricavabili dalle condizioni contrattuali relative alle transazioni poste in esse-
re allo scopo di procedere alla corretta iscrizione/cancellazione di elementi patrimoniali ed economici.

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osservanza ha effetti irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritie-
ra e corretta del bilancio. In particolare, i criteri individuati per dare attuazione al principio di rilevanza sono legati sia
a condizioni di carattere qualitativo (significativita e peculiarita dell'informazione), sia a condizioni di carattere quan-
titativo commisurata ai volumi ed alla consistenza del valore della produzione e del Patrimonio Netto della Societa.

| criteri di valutazione utilizzati nella formazione del bilancio al 31/12/2023 non sono stati modificati rispetto a
quelli utilizzati nell'esercizio precedente (postulato della costanza dei criteri di valutazione) ai fini della comparabi-

lita dei bilanci della Societa nel tempo.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla deroga
ai criteri di valutazione, di cui all'art. 2423, comma 5, del Codice Civile, in quanto incompatibili con la rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico. Non sono state
altresi effettuate nell'esercizio rivalutazioni di attivita ai sensi di leggi speciali in materia.

Nel successivo commento ai criteri di valutazione adottati per le voci di bilancio saranno indicate le modalita
con cui la Societa ha applicato i criteri e i modelli contabili previsti dall'OIC in attuazione del principio della rilevanza.

La redazione del bilancio richiede l'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivita e passivita
e sulla relativa informativa di bilancio. | risultati che si consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime sono
riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto
economico dell'esercizio in cui si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su tale esercizio, e anche

negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia l'esercizio corrente sia quelli successivi.

Continuita aziendale

Come evidenziato nella Relazione sulla Gestione, la crisi economico-finanziaria iniziata nella seconda meta del
2021, causata dall'imprevisto aumento dei costi dell'energia elettrica, & stata completamente superata.

Il bilancio attuale mostra un utile, nonostante la riduzione dei contributi straordinari regionali rispetto all'anno
precedente. Questo risultato & stato raggiunto senza aumenti tariffari, che potrebbero essere recuperati nel periodo
MTI-4 (2024-2029). Sono stati ottenuti notevoli successi nelle operazioni di recupero crediti dagli utenti, con un incre-
mento significativo degli incassi rispetto agli anni precedenti. Inoltre, i costi operativi esterni sono diminuiti, in gran
parte grazie alla riduzione dei costi energetici, che potrebbero calare ulteriormente grazie ad accordi strategici con

importanti player nazionali, sostenuti anche dalla Regione Basilicata.

Le performance economico-finanziarie sono state positivamente valutate dagli istituti bancari, che hanno certi-
ficato un miglioramento del merito creditizio, aprendo nuove linee di credito.

Il rischio di credito e di liquidita, pur potenzialmente elevato, risulta ridotto rispetto agli anni passati. Si & raffor-
zato il rapporto di fiducia con i principali creditori fornitori, che hanno sottoscritto piani di rientro per oltre 67 milioni di
euro, con la Societa in grado di rispettare le scadenze dei pagamenti.

Si ritiene, quindi, che vi siano tutti i presupposti per assicurare la continuita aziendale per un adeguato orizzonte
temporale e per proseguire con l'attuazione delle linee programmatiche riassunte nel Piano di risanamento e rilancio
2024-2026. Quest'ultimo documento sara oggetto di continuo monitoraggio in relazione alle previsioni ipotizzate ed
alle azioni da adottare nelle ipotesi di mutamenti significativi delle principali variabili, economiche e finanziarie alla
base dello stesso documento, dandone adeguata informativa ai Soci.
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Criteri di valutazione

| criteri di valutazione utilizzati nella formazione del bilancio al 31/12/2023, non modificati rispetto a quelli utiliz-

zati nell'esercizio precedente, sono i seguenti:
Immobilizzazioni

Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al valore di acquisto o di produzione ridotto del valore delle quote
di ammortamento calcolate sistematicamente in funzione della stimata utilita futura e delle eventuali svalutazioni. Nel
costo di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi direttamente
imputabili e gli altri costi, per la quota ragionevolmente imputabile, relativi al periodo di produzione e fino al momento
dal quale I'immobilizzazione pu0 essere utilizzata.

Il valore di iscrizione in base al costo non eccede quello effettivamente recuperabile.

Gli oneri pluriennali (costi d'impianto e ampliamento, costi di sviluppo) sono iscritti quando & dimostrata la loro
utilita futura, esiste una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godra la Societa ed & stimabile con
ragionevole certezza la loro recuperabilita.

| beni immateriali sono iscritti nell'attivo del bilancio solo se individualmente identificabili, se la Societa acqui-
sisce il potere di godere dei benefici economici futuri derivanti dallo stesso bene e pud limitare I'accesso da parte di
terzi a tali benefici e se il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilita.

Le migliorie e le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra le altre immobilizzazioni immateriali qua-
lora non siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci delle immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente, con il metodo a quote costanti, secondo
quanto piu analiticamente riportato di seguito.

| “costi d'impianto e di ampliamento” sono iscritti nello Stato Patrimoniale, previo consenso del Collegio Sinda-
cale, ed ammortizzati in un periodo non superiore a cinque esercizi.

Fino a che I'ammortamento non & completato, verranno distribuiti eventuali dividendi solo nel caso in cui ci
siano riserve disponibili sufficienti a coprire I'intero ammontare dei costi in questione.

| “costi per diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno” sono stati ammortizzati
in tre anni, nel rispetto della loro breve residua possibilita di utilizzazione.

Gli ammortamenti sono stati calcolati a decorrere dal momento in cui I'immobilizzazione & disponibile per I'uti-
lizzo o, comunque, ha cominciato a produrre benefici economici per I'impresa.

Le spese per acquisizione di finanziamenti, incluse nella voce "Altre immobilizzazioni immateriali’, sostenute
negli esercizi precedenti al 2016, sono ammortizzate in funzione della durata del relativo contratto di finanziamento in
base a quote calcolate secondo modalita finanziarie che tengono conto del relativo piano di ammortamento finanziario
del prestito contratto.

| costi relativi a migliorie su beni di terzi, inclusi nella voce "Altre immobilizzazioni immateriali’, sono costituti
prevalentemente da costi pluriennali rappresentativi di interventi di manutenzione straordinaria, con oneri riconosciuti
in tariffa, operati dal gestore su immobilizzazioni condotte in locazione e/o in concessione. Tali immobilizzazioni sono
esposte sulla base del costo sostenuto mentre eventuali contributi ricevuti sono iscritti, quali ricavi pluriennali, tra i
risconti passivi ed utilizzati con accredito al conto economico (nella voce A.5 Altri ricavi e proventi) in proporzione agli
ammortamenti delle immobilizzazioni cui si riferiscono.

Tali costi pluriennali sono ammortizzati in funzione del minore tra il periodo di stimata vite utile e quello di durata
del contratto se riferite a beniin locazione e sulla base di aliquote di ammortamento in linea con quelle economico-tec-

niche dei beni materiali della stessa categoria se riferite a beni utilizzati in regime di concessione (senza operare alcu-
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na ri-parametrazione alla eventuale minore durata residua della concessione). Quest'ultimo criterio di ammortamento
& coerente con le previsioni della Convenzione per la gestione del Servizio Idrico Integrato, adeguata alle previsioni
dei nuovi metodi tariffari (art. 33 dell’Allegato A della Delibera AEEGSI 643/2013/R/idr per il MTI; art. 31 dell'allegato
A della Delibera AEEGSI 664/2015/R/idr per il MTI-2; art. 29 dell’Allegato della delibera ARERA 580/2019/R/idr per il
MTI-3 e, da ultimo, art. 31 dell'Allegato della delibera ARERA 639/2023/R/idr per il MTI-4 delle successive annualita
2024-2029); tali previsioni, peraltro, riconoscono al soggetto gestore, al termine della concessione, il diritto di incas-
sare, dal gestore subentrante, un indennizzo (denominato “Valore residuo del gestore del SlII"), fissato ad un importo
pari al valore regolatorio (VR) dei cespiti del gestore, comprensivo del valore delle immobilizzazioni in corso. Tenuto
conto della prolungata durata del periodo residuo di concessione, nonché delle incertezze connesse alla sua puntuale

determinazione, lo stesso non ¢ stato prudenzialmente considerato ai fini del piano di ammortamento.

Si sottolinea, altresi, che per alcune categorie di cespiti, quali “Condutture’; “Serbatoi” e “Gruppi di misura’; le
regole tariffarie prevedono aliquote di ammortamento, alla base della determinazione del VR delle immobilizzazioni,
inferiori rispetto a quelle utilizzate, in applicazione dei Principi Contabili Italiani, ai fini della determinazione del VNC
(Valore Netto Contabile), circostanza quest’ultima che comporta un VR generalmente superiore allo stesso VNC.

Si chiarisce che, nell'ambito della macro-classe delle immobilizzazioni immateriali, cosi come in quella delle
immobilizzazioni immateriali, non sono compresi i costi sostenuti per la costruzione di allacciamenti alla rete idrica
fognaria che sono contabilizzati quali costi di esercizio mentre i relativi proventi ottenuti dagli utenti trovano colloca-
zione tra i ricavi di conto economico nella loro interezza alla data in cui le prestazioni sono ultimate; tale precisazione
si rende necessaria perché ai fini regolatori, a partire dal 2012 (art. 12.2 dell'Allegato A alla Delibera 585/2012), i costi
sostenuti per gli allacci sono considerati come investimenti del gestore e i contributi versati dagli utenti che hanno
richiesto il servizio di allacciamento come contributi a fondo perduto (da ultimo art 9.6 dell’Allegato A alla Delibera
580/2019) e come componente negativa del valore residuo degli impianti (da ultimo art. 29 dell'Allegato A alla Delibera
580/2019). Tale diversa modalita di trattamento contabile & riconducibile alla considerazione che, in base all'attuale
regolamento del gestore, gli importi richiesti agli utenti richiedenti il servizio, per quanto versati una tantum, non sono
determinati forfettariamente ma sono quantificati sulla base della contabilita dei lavori eseguiti e coprono anche parte
delle spese indirette connesse all‘attivita di allaccio. Peraltro, gli effetti economici e patrimoniali di un differente tratta-
mento contabile non sarebbero rilevanti sulla base delle stime disponibili,

Le “immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti” accolgono i costi sostenuti per I'acquisizione o la produ-
zione interna di immobilizzazioni immateriali, principalmente migliorie su beni di terzi non entrate in funzionamento.
Tale voce include, inoltre, i versamenti a fornitori per anticipi riguardanti I'acquisizione di immobilizzazioni immateriali. |
valoriiscritti in questa voce sono esposti al costo storico e non sono ammortizzati fino a quando non sia stata acquisita
la titolarita del diritto o non sia stata completata I'opera. In quel momento, tali valori sono riclassificati nelle rispettive
voci di competenza delle immobilizzazioni immateriali.

Non risultano iscritte nel presente bilancio immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata e non ¢ stata

eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari sul costo delle stesse.

Materiali

La voce include beni di proprieta acquistati o costruiti con fondi della Societa mentre i costi sostenuti, in qua-
lita di stazione appaltante/soggetto attuatore, per la realizzazione di beni o opere in uso alla Societa, ma interamente
finanziati da Enti terzi risultano iscritti, in attesa della relativa rendicontazione, tra le rimanenze dell'attivo circolante.

Le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato dei corrispondenti fondi di am-
mortamento e delle eventuali svalutazioni.

Il costo di acquisto comprende anche gli oneri accessori ed & ridotto degli sconti commerciali e degli sconti
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cassa di ammontare rilevante. Il costo di produzione comprende i costi diretti interni ed esterni sostenuti per la realiz-
zazione dell'immobilizzazione.

Su nessuno dei cespiti iscritti & stata mai effettuata rivalutazione né monetaria né economica.

Lammortamento decorre dal momento in cui I'immobilizzazione & disponibile e pronta per I'uso e le relative
guote sono stati determinate con un‘aliquota che tiene conto dell'effettivo utilizzo, della destinazione nonché della
durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione. Di seguito, si
rappresentano le aliquote utilizzate per il calcolo degli ammortamenti che non si discostano da quelle applicate per
l'esercizio precedente:

- Immobili: 3,5%

- Costruzioni leggere: 10 %

- Condutture: 5 %

- Impianti di depurazione e di potabilizzazione: 8 %

- Impianti di sollevamento: 12 %

- Opere idrauliche fisse: 2,5%

- Serbatoi: 4%;

- Impianti fotovoltaici: 4%

- Impianti generici di video segnalazione interna: 25 %

- Attrezzature varie ed apparecchi di controllo: 10 %

- Macchine elettroniche: 20 %

- Mobili ed arredi: 12 %

Per 'ammortamento del valore degli immobili la Societa ha scorporato dal valore complessivo degli stessi la
quota parte riferita al valore del terreno che non e stata sottoposta al processo di ammortamento.

In applicazione del principio della rilevanza di cui all'art 2423, comma 4, del Codice Civile e di quanto previsto
dal principio contabile di riferimento, nell'esercizio in cui il cespite viene acquisito le aliquote sono ridotte al 50% in
quanto si ritiene che cid rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale degli acquisti nel
corso dell'esercizio.

Le immobilizzazioni materiali obsolete e in generale quelle che non sono piu utilizzate o utilizzabili nel ciclo pro-
duttivo in modo permanente non sono oggetto di ammortamento e sono valutate al minore tra il valore netto contabile
e il valore recuperabile.

| costi di manutenzione e riparazione ordinaria, aventi la finalita di mantenere in efficienza i cespiti onde garan-
tire la loro vita utile prevista e la produttivita originaria, sono addebitati integralmente al conto economico. | costi di
manutenzione aventi natura incrementativa, che comportano un aumento significativo di produttivita e/o un prolun-
gamento della vita utile dei cespiti, sono attribuiti ai cespiti di proprieta cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione
alle residue possibilita di utilizzo degli stessi. Qualora riferiti a beni in concessione, gli stessi costi sono iscritti tra le
immobilizzazioni immateriali quali migliorie su beni di terzi, come precedentemente indicato.

| costi sostenuti per I'acquisizione di beni aventi comunque una loro autonomia funzionale ed installati su cespiti

di proprieta di terzi sono ammortizzati utilizzando le aliquote dei cespiti cui si riferiscono.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali

Ad ogni data di riferimento del bilancio si valuta se esiste un indicatore che un'immobilizzazione possa aver
subito una perdita durevole di valore. Se tale indicatore dovesse sussistere, indipendentemente dall'ammortamento
gia contabilizzato, si procede alla stima dell'eventuale valore recuperabile, inteso come il maggior tra il valore d'uso
e il suo fair value, al netto dei costi di vendita, e alla conseguente svalutazione dell'immobilizzazione qualora il valore
recuperabile stimato risulti inferiore al valore netto contabile.
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Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario
rettificato degli ammortamenti che sarebbero stati effettuati in assenza di svalutazione.

Relativamente ai beni afferenti la gestione del SlI, come gia riportato per le immobilizzazioni immateriali, il cal-
colo del Valore Recuperabile € disciplinato dalla normativa tariffaria e, lo ricordiamo, & almeno pari al valore regolatorio
dei cespiti riconosciuti ai fini tariffari, al netto dei relativi fondi di ammortamento calcolati secondo le aliquote regolato-
rie, a cui si sommano le immobilizzazioni in corso e da cui si decurta il valore regolatorio dei contributi a fondo perduto
in conto capitale, finalizzati alla copertura degli investimenti del Sll, valorizzati anch'essi ai fini tariffari al netto dei fondi
di ammortamento calcolati secondo le stesse aliquote di ammortamento regolatorio.

Detti contributi a fondo perduto includono sia i contributi ricevuti dai vari enti finanziatori sia, a partire dal 2014,
la quota della componente tariffaria FONI (Fondo Nuovi Investimenti) riconosciuta al gestore nel VRG (Vincolo ai Ricavi
Garantiti del Gestore) ed effettivamente spesa dallo stesso gestore per la realizzazione di nuovi investimenti (FoNI spesa).

Sebbene la Societa, come sara pil ampiamente illustrato nel paragrafo relativo ai criteri di riconoscimento dei
ricavi, contabilizzi la componente tariffaria FONI (qualora presente) come ricavo di competenza e non come contributo
a fondo perduto, tale circostanza, non determina una differenza negativa tra valore netto contabile dei cespiti e valore
residuo del gestore, in base alla congiunta considerazione dei seguenti elementi:

- utilizzo di aliquote regolatorie per gli ammortamenti meno elevate di quelle adottate ai fini contabili;

« esiguita dell'lammontare della componente FoNI finora riconosciuta al gestore rispetto all'entita degli investi-
menti in essere ancora in corso di ammortamento;

« esaurimento del processo di ammortamento di numerosi cespiti del gestore prima della scadenza della con-
cessione.

La Societa, quindi, ritiene che non ci siano indicatori che possano condurre a ritenere che il valore netto conta-
bile delle immobilizzazioni immateriali e materiali evidenzi una potenziale perdita durevole di valore rispetto al valore

recuperabile come sopra definito.

Finanziarie

Le partecipazioni vengono iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie quando sono destinate a permanere dure-
volmente nel patrimonio dell'impresa per effetto della volonta della direzione aziendale e sono valutate con il metodo
del costo. Il valore di iscrizione in bilancio & determinato inizialmente sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizio-
ne, inclusi gli oneri accessori direttamente imputabili, ed €, successivamente, rettificato delle eventuali perdite dure-
voli di valore, nel caso in cui la partecipata abbia sostenuto perdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utili di
entita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono
meno i motivi della svalutazione effettuata. Le partecipazioni, come detto, sono inizialmente iscritte al costo di acqui-
sto o di costituzione, comprensivo dei costi accessori. | costi accessori sono costituiti da costi direttamente imputabili
all'operazione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte.

| crediti sono classificati sulla base della relativa natura e, pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i crediti
di origine finanziaria sono iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie mentre quelli di origine commerciale sono iscritti

nell'attivo circolante. Il criterio di valutazione dei crediti & esposto nel prosieguo.

Rimanenze magazzino

Le “rimanenze di materie prime e materiali di consumo” sono iscritte al minore tra costo di acquisto e il corri-
spondente valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato. Il costo di acquisto comprende le spese acces-
sorie di diretta imputazione.

| “lavori in corso su ordinazione” si riferiscono, prevalentemente, alle opere finanziate da terzi di cui all’Accordo
di Programma Quadro del 3012.2002 e da altri fondi (Emergenza Idrica, Legge Obiettivo, PNRR, REACT-EU etc.) per
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le quali la Societa, in qualita di soggetto attuatore/stazione appaltante, cura la fase di progettazione e/o direzione
lavori, provvede ad affidare I'esecuzione delle opere, previo esperimento di gare ad evidenza pubblica, ad eseguire
la contabilizzazione dei costi connessi alla realizzazione delle opere, alla liquidazione delle competenze spettanti agli
appaltatori nonché la rendicontazione del costo delle opere stesse agli Enti finanziatori.

Tale voce, denominata “lavori finanziati da terzi’, corrisponde ai costi sostenuti per i lavori certificati sulla base di
stati avanzamento emessi entro la fine dell'esercizio ed € esposta al netto degli acconti ricevuti dagli Enti Finanziatori,
generalmente corrispondenti all'avanzamento dei lavori stessi. Le somme gia erogate dagli Enti Finanziatori, a titolo di
anticipazioni e/o a fronte di lavori non ancora eseguiti, sono esposte nel passivo tra gli acconti ricevuti o, tenuto conto
della natura dell’Ente finanziatore, tra i debiti verso controllanti o i debiti verso enti sottoposti a comune controllo.

Su tali basi, la suddetta voce ha una rappresentazione prevalentemente su base patrimoniale; le eccedenze di
costo sostenuti dalla Societa rispetto ai finanziamenti ricevuti, al termine dei lavori, sono classificati tra le immobiliz-
zazioni immateriali (quali migliorie su beni di terzi), alla stregua delle spese direttamente sostenute dalla Societa e
patrimonializzate in quanto non coperte da finanziamento.

Per quanto riguarda, invece, la componente “lavori svolti per conto terzi’, riferiti generalmente a commesse di
durata infrannuale per allacci ed altre opere commissionate di minore rilevanza, la stessa e valutata utilizzando il crite-
rio della commessa completata, quindi al minore tra il costo sostenuto e il valore di realizzo desumibile dall'andamento
di mercato. Il riconoscimento dei ricavi e dell'eventuale margine di commessa avviene, pertanto, interamente al com-
pletamento della stessa, ossia alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e benefici connessi al bene realizzato

0 i servizi sono resi.

Crediti

| crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazioni di servizi sono rilevati nell'attivo circo-
lante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni di riconoscimento dei relativi ricavi ripor-
tate nel relativo paragrafo di commento. | crediti che si originano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi
sono iscritti solo se sussiste “titolo” al credito, ossia rappresentano un'effettiva obbligazione di terzi verso la Societa; se
di natura finanziaria, come gia detto, sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie, con separata indicazione della
quota esigibile entro I'esercizio successivo.

| crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale e del valore
del presumibile realizzo e sono esposti nello Stato Patrimoniale al netto del relativo fondo di svalutazione ritenuto
adeguato a coprire le perdite per inesigibilita ragionevolmente prevedibili.

In base al criterio del costo ammortizzato, se il tasso d'interesse dell'operazione non € significativamente diffe-
rente dal tasso di mercato, il credito viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore nominale al netto di even-
tuali premi, sconti e abbuoni previsti contrattualmente mentre sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno
concorso alla determinazione del valore di iscrizione in quanto non prevedibili al momento di rilevazione iniziale del

credito, sono rilevati al momento dell'incasso come oneri di natura finanziaria.

Gli eventuali costi di transazione sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse
effettivo e alla chiusura di ogni esercizio il valore dei crediti valutati al costo ammortizzato € pari al valore attuale dei flussi
finanziari futuri, sottratte anche le svalutazioni al valore di presumibile realizzo, scontati al tasso di interesse effettivo.

In presenza di crediti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi, con tassi d'interesse desumibili dalle condizioni
contrattuali significativamente inferiori ai tassi di mercato, il valore d'iscrizione iniziale del credito e dei corrispondenti
ricavi viene determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso d'interesse di mercato. La differenza tra il valore
d'iscrizione iniziale e il valore a termine deve essere rilevata a conto economico come provento finanziario lungo tutta
la durata del credito utilizzando il tasso d'interesse effettivo.
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Il criterio del costo ammortizzato non & applicato quando i suoi effetti sono ritenuti irrilevanti dalla Societa, ge-
neralmente quando i costi di transazione sono di scarso rilievo e quando la scadenza dei crediti € entro i dodici mesi;
analogamente, la Societa non procede all‘attualizzazione dei crediti, presumendo non rilevanti gli effetti derivanti dalla
sua applicazione, in presenza di tassi d'interessi effettivi non significativamente diversi dai tassi di mercato e, in ogni

caso, in presenza di crediti con scadenza a breve termine.

Inoltre, ai sensi dell'art. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, la Societa ha usufruito della facolta di non applicare il
criterio del costo ammortizzato e l'attualizzazione a tutti i crediti sorti anteriormente al 1° gennaio 2016. In tali situazio-
ni, i crediti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, abbuoni e sconti previsti contrattualmente
e sono successivamente valutati sempre al valore nominale piu gli interessi calcolati al tasso di interesse nominale,
dedotti gli incassi ricevuti per capitale e interessi e al netto delle svalutazioni stimate e delle perdite su crediti contabi-

lizzate per adeguare il credito al valore di presumibile realizzo.

Come indicato nella nota di commento, la stima del valore di presumibile realizzo dei crediti, tenuto conto dell'e-
levato numero di utenti, &€ operata sulla base di procedure aziendali e criteri che tengono conto sia dei trend storici e di
settore (cd. riserva generica) sia di valutazioni specifiche per quelle posizioni individuate e di maggior valore numerario
(cd. riserva specifica). Le rettifiche di valore cosi operate sono coerenti con i principi contabili di riferimento, indipen-
dentemente dal profilo fiscale applicabile, con conseguente parziale ripresa a tassazione delle stesse.

La cancellazione dei crediti dal bilancio avviene quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari sono estinti oppu-
re quando la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito & trasferita e con essa sono trasferiti
sostanzialmente tutti i rischi inerenti al credito.

Quando il credito & cancellato dal bilancio a seguito di un‘'operazione di cessione che comporta il trasferimento
sostanziale di tutti i rischi, la differenza tra corrispettivo e valore di rilevazione del credito al momento della cessione &
rilevata come perdita da cessione da iscriversi alla voce B14 del Conto Economico, salvo che il contratto non consenta

di individuare componenti economiche di diversa natura, anche finanziaria.

Disponibilita liquide

Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari e postali, nonché il denaro e i valori in cassa alla data di chiusura
dell'esercizio. | depositi bancari e postali e gli assegni in cassa sono valutati al presumibile valore di realizzo, il denaro
e i valori bollati al valore nominale mentre eventuali disponibilita in valuta estera sono valutate al cambio in vigore alla
data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi e passivi

| ratei attivi e passivi si riferiscono a ricavi e costi di competenza dell'esercizio e con manifestazione finanziaria
nell'esercizio successivo o negli esercizi successivi.

| risconti attivi e passivi sono relativi a costi e ricavi manifestatisi finanziariamente nell'esercizio o in esercizi
precedenti ma di competenza di esercizi futuri.

Sono, pertanto, iscritti in tali voci le quote di costi e proventi, comuni a due o pil esercizi, l'entita dei quali varia in
ragione del tempo fisico o economico e, conseguentemente, sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva com-
petenza economica e temporale, in applicazione del principio di correlazione dei costi e dei ricavi in ragione d'esercizio.

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la rilevazione iniziale e, se
necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In particolare, oltre al trascorrere del tempo, per i ratei
attivi & considerato il valore presumibile di realizzazione mentre per i risconti attivi € considerata la sussistenza del
futuro beneficio economico correlato ai costi differiti.
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Patrimonio netto

In tale voce vengono rilevate tutte le operazioni di natura patrimoniale effettuate tra la Societa e i soggetti che
esercitano i loro diritti e doveri in qualita di Azionisti mentre i finanziamenti ricevuti dai soci che prevedono un obbligo
di restituzione sono iscritti tra i debiti.

Gli effetti sul patrimonio netto derivanti dall'eventuale applicazione di altri principi contabili sono commentati

nelle rispettive sezioni.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o altre passivita di natura determinata e di esistenza certa (fondi oneri) o pro-
babile (fondi rischi), connesse a situazioni gia esistenti alla data di bilancio, ma caratterizzate da uno stato d'incertezza
circa l'ammontare o la data di sopravvenienza i cui esiti sono condizionati dal verificarsi o meno di uno o pil eventi futuri.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si € procedu-
to alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. Essi riflettono la migliore stima possibile
sulla base degli elementi a disposizione.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

| rischi per i quali il manifestarsi di una passivita € valutata soltanto possibile ma non probabile nonché i rischi
per i quali la passivita non & suscettibile di alcuna stima attendibile sono indicati nella nota di commento dei fondi,
senza procedere allo stanziamento di uno specifico fondo rischi.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di conto economico delle
pertinenti classi (B o C o D), prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi. Nei casi in cui non sia im-
mediatamente attuabile la correlazione tra la natura dell'accantonamento ed una delle voci delle suddette classi, gli
accantonamenti per rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del Conto Economico. Il successivo utilizzo dei fondi
e effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e passivita per i quali i fondi erano stati originariamente costituiti.
Le eventuali differenze negative o le eccedenze rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto eco-

nomico in coerenza con l'accantonamento originario.

Trattamento di fine rapporto

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati e dei versamenti effettuati ai fondi di previdenza complementare per i lavoratori
che hanno optato per tale soluzione e dei versamenti effettuati al fondo di Tesoreria gestito dall'INPS per i dipendenti
che hanno optato per il mantenimento in azienda del TFR maturando a partire dal 1° gennaio 2007, data di entrata in

regime delle nuove disposizioni in materia previdenziale di cui al D. Lgs. 252 del 5 dicembre 2005.

Debiti

| debiti originati da acquisto di beni sono rilevati quando rischi, oneri e benefici significativi connessi al titolo
di proprieta sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi ai servizi sono rilevati quando i servizi sono
ricevuti, vale a dire quando la prestazione ¢ stata effettuata.

| debiti di finanziamento e quelli sorti per ragioni diverse dall'acquisizione di beni e servizi sono rilevati quando
sorge l'obbligazione della Societa al pagamento verso la controparte.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti dai clienti per forniture di beni o servizi non ancora effettuate.

| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.
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Se il tasso di interesse dell'operazione non e significativamente differente dal tasso di mercato, il debito & ini-
zialmente iscritto ad un valore pari al valore nominale al netto di tutti i costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti e
gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha generato il debito. Tali costi di transazione, quali le spese
accessorie per ottenere finanziamenti, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e
valore nominale a scadenza sono ripartiti lungo la durata del debito utilizzando il criterio dell'interesse effettivo, il cui
tasso e calcolato al momento della rilevazione iniziale del debito e mantenuto nelle valutazioni successive, salvo
i casi, piuttosto frequenti, di interessi contrattuali variabili e parametrati ai tassi di mercato in cui il tasso d'interesse
effettivo viene periodicamente rideterminato con la stessa decorrenza della variazione del tasso contrattuale. Alla chiu-
sura di ciascun esercizio, il valore dei debiti valutati secondo il criterio del costo ammortizzato € pari al valore attuale
dei flussi finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo.

In presenza di debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi, con tassi d'interesse desumibili dalle condizioni
contrattuali significativamente inferiori ai tassi di mercato, il debito e il corrispondente costo sono rilevati inizialmente
al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di mercato. La differenza tra il valore di
rilevazione iniziale del debito cosi determinato e il valore a termine e rilevata a conto economico come onere finanzia-
rio lungo la durata del debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.

Nel caso di debiti finanziari la differenza tra le disponibilita liquide erogate ed il valore attuale dei flussi finanziari
futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato, € rilevata tra i proventi o tra gli oneri finanziari del conto
economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che la sostanza dell'operazione o del contratto non inducano ad
attribuire a tale componente una diversa natura. Successivamente gli interessi passivi maturandi sull'operazione sono
calcolati al tasso di interesse effettivo ed imputati a conto economico con contropartita il valore del debito.

Il criterio del costo ammortizzato non & applicato nel caso in cui i suoi effetti siano ritenuti irrilevanti dalla So-
cieta, generalmente quando i costi di transazione sono di scarso rilievo e quando la scadenza dei debiti & entro i dodici
mesi; analogamente, la Societa non procede all'attualizzazione dei crediti, presumendo non rilevanti gli effetti derivanti
dalla sua applicazione, in presenza di tassi d'interessi effettivi non significativamente diversi dai tassi di mercato e, in
ogni caso, in presenza di debiti con scadenza a breve termine.

Inoltre, ai sensi dell'art. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, la Societa ha usufruito della facolta di non applicare il
criterio del costo ammortizzato e l'attualizzazione a tutti i debiti sorti anteriormente al 1° gennaio 2016.

In tali situazioni, i debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, abbuoni e sconti previsti
contrattualmente e sono successivamente valutati sempre al valore nominale piu gli interessi calcolati al tasso di inte-
resse nominale, dedotti i pagamenti effettuati per capitale e interessi.

| debiti sono eliminati in tutto o in parte dal bilancio quando I'obbligazione contrattuale e/o legale risulta estinta

per adempimento o altra causa, o trasferita.

Riconoscimento costi e ricavi

Sono iscritti secondo i principi della prudenza e della competenza, con rilevazione dei relativi ratei e risconti.
Pertanto, gli utili vengono rilevati solo se realizzati alla data di chiusura dell'esercizio, mentre si tiene conto dei rischi
e delle perdite, anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso. | ricavi, i costi, i proventi e gli oneri sono iscritti al
netto di resi e abbuoni. | ricavi sono altresi al netto delle imposte direttamente connesse con la prestazione di servizi.

| ricavi ed i costi derivanti dalle prestazioni di servizi, inclusi quelli per allacci, vengono riconosciuti alla data in
cui le prestazioni sono ultimate mentre, per quelle dipendenti da contratti da cui derivano corrispettivi periodici, alla
data di maturazione dei corrispettivi. Analogamente, i costi sostenuti per allacci ed altre prestazioni sono iscritti sulla
base della competenza economica.

Vengono rilevati tra i costi, non solo quelli d'importo certo, ma anche quelli non ancora documentati per i quali
& tuttavia gia avvenuto il trasferimento della proprieta o il servizio sia gia stato ricevuto.
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Ricavi per la gestione del S.L.I. e componenti tariffarie

| ricavi di competenza dell'esercizio relativi alla gestione del S.l.I. sono commisurati ai consumi, effettivi e/o pre-
sunti, in ragione del tipo di utenza; i consumi presunti sono determinati secondo il criterio del pro-die, considerando
convenzionalmente costante il consumo nel periodo. Detti consumi riflettono, comunque, i valori desunti dalle campagne
di lettura dei misuratori presso gli utenti; in alternativa, in misura comunque limitata e prudenziale, gli stessi sono stimati
sulla base di consumi medi di utenze della stessa tipologia. La tariffa applicata € quella regolamentata per I'anno 2023; la
stessa scaturisce dall'applicazione del Metodo Tariffario Idrico per il terzo periodo regolatorio (MTI-3), valido per la deter-
minazione delle tariffe negli anni 2020-2023, approvato con la delibera 580/2019/R/idr da parte dellARERA.

L'EGRIB, in quanto competente Ente di Gestore dAmbito (EGA) ha provveduto, con delibera n. 8/2022 del 18 novem-
bre 2022, alla determinazione del Moltiplicatore Tariffario Teta per il periodo 2022-2023, posto pari a 1,212 per I'anno 2023,

Si evidenzia, altresi, che ARERA con deliberazione n. 276/2023/R/IDR del 20 giugno 2023 ha approvato lo
schema regolatorio proposto dall'EGRIB. Lallegato B della deliberazione ARERA evidenzia la quota residua delle com-
ponenti a conguaglio (positivo) potenzialmente spettanti alla Societa ma rinviati in anni successivi al 2023, per non
incrementare le tariffe idriche, per oltre Euro 17,4 milioni.

Si rappresenta che ARERA nell'approvazione dello schema regolatorio relativo al biennio 2022-2023, ha appro-
vato I'aggiornamento tariffario proposto dall’'Ente di governo d/Ambito che, tra le varie, prevedeva:

= il mancato esercizio della facolta di valorizzare, ai fini della determinazione del vincolo ai ricavi, la componente,
a titolo di anticipazione per il finanziamento dei nuovi investimenti ritenuti prioritari FNInew;

= con riferimento ai costi operativi connessi a specifiche finalita, Opexatel, di cui all'articolo 18 del MTI-3, I'aggior-
namento della componente Opnew,a, rispetto alla prima predisposizione tariffaria, in ragione dei costi connessi
alla recente estensione del perimetro gestito;

- al fine di mitigare almeno in parte gli effetti del trend di crescita del costo dell'energia elettrica, l'esercizio della
facolta di presentare motivata istanza per la valorizzazione della componente aggiuntiva di natura previsionale
(Op EE exp,a), sia per il 2022 che per il 2023, da inserire nellambito della componente di costo per I'energia elettri-
ca (COEEa) di cui al comma 201 del MTI-3, quantificandola nel rispetto della condizione di cui al comma 20.3 del
MTI-3 introdotto ad opera della deliberazione 639/2021/R/IDR, e comunqgue nella misura massima ammissibile.

L'approvazione del moltiplicatore tariffario per I'anno 2023 ha consentito I'applicazione della pertinente tariffa ag-
giornata ed approvata per il 2023 nella quantificazione dei relativi ricavi di competenza, determinando, al contempo,
I'iscrizione nel bilancio 2023 dei ratei tecnici per fatture da emettere.

Si precisa che, a seguito di quanto previsto sia nel MTI che nel MTI-2, e da ultimo dal MTI-3, i ricavi del Servizio
Idrico Integrato sono stati iscritti in bilancio in base alla tariffa applicata agli utenti ed ai volumi erogati, unitamente, per
esigenze di correlazione tra costi e ricavi di esercizio, al conguaglio tariffario dovuto sia alla differenza tra il VRG approvato
dall'Ente di Governo dAmbito competente ed i ricavi scaturenti dalla tariffa applicata sia ai conguagli (positivi o negativi)
dei cosiddetti “Costi operativi esogeni o aggiornabili” e delle altre componenti tariffarie a conguaglio inserite nel VRG pre-
viste dall'art. 29 dell’Allegato A alla Delibera 664/2015 e, da ultimo, dall'art. 27 dell'Allegato A alla Delibera 580/2019. Sulle
modalita di calcolo di tale conguaglio, prudenzialmente stimato, sulla base degli elementi disponibili alla data di chiusura
del bilancio, in un importo positivo pari ad Euro 2.485 mila, sono fornite indicazioni piu dettagliate nel paragrafo relativo al
commento della voce “Ricavi delle vendite e delle prestazioni”; tali conguagli saranno fatturati agli utenti successivamen-
te (anno n+2). Si rappresenta che, ai fini della determinazione del conguaglio, con delibera ARERA n. 1/2024/R/IDR del
26 marzo 2024, & stato definito in 0,2436 €/kWh il valore del costo medio di settore della fornitura elettrica relativo al 2023.

Liscrizione per competenza del conguaglio tariffario assume rilievo anche in ambito fiscale, per cui non si sono
rese necessarie né variazioni in diminuzione in sede di quantificazione dell'imponibile fiscale e delle relative imposte
correnti né il calcolo e l'iscrizione delle imposte differite.
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Tutto cio premesso, I'Organo amministrativo ritiene che la valutazione dei ricavi da Sll e l'iscrizione dei relativi
crediti, operata su base di competenza, rispetti i criteri di ragionevole certezza anche alla luce del principio della pru-
denza. Eventuali differenze che dovessero emergere negli esercizi successivi per effetto di variazioni, allo stato non
note, rispetto agli attuali presupposti di iscrizione, verranno riflessi nell'esercizio in cui si dovessero rappresentare.

Infine, si ricorda che anche il MTI-3, cosi come i metodi regolatori precedenti, prevede il concorso alla formazio-
ne del VRG complessivamente riconosciuto al gestore della componente tariffaria definita Fondo Nuovi Investimenti
(FoNI) che il gestore e obbligato a destinare esclusivamente alla realizzazione di nuovi investimenti, individuati come
prioritari nel territorio servito.

Nel VRG dell'anno 2023, secondo la struttura attualmente proposta dall'EGRIB e approvata da ARERA, il FoNI
spettante non e stato contemplato ma & stato rinviato ad esercizi successivi. Tutto cid premesso, in merito alla compo-
nente tariffaria FoNI, ai soli fini informativi, si rappresentano i seguenti due aspetti che, per i rilevanti effetti potenziali
sul bilancio, meritano una piu approfondita disamina:

1) Modalita di contabilizzazione della componente FoNI

Pur nella consapevolezza dell'esistenza di almeno due diversi trattamenti contabili del FoNI utilizzati in Italia
dalle diverse societa di settore (ricavo di esercizio o, in sintonia con il gia delineato trattamento regolatorio,
contributi a fondo perduto), entrambi conformi ai Principi Contabili Italiani e idonei a fornire una rappresenta-
zione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell'impresa, stante la natura
giuridica di corrispettivo del FoNI, e, quindi, sul presupposto dell'unicita della tariffa applicata agli utenti, la
Societa ha iscritto, in continuita con gli esercizi precedenti, I'intera componente FoNI riconosciuta in tariffa
nel Conto Economico (tra i Ricavi) ritenendo che tale impostazione contabile trovi fondamento nel principio
di competenza, in base al quale i corrispettivi addebitati agli utenti possono essere considerati realizzati alla
data di riferimento del Bilancio in quanto derivanti da forniture idriche eseguite nello stesso esercizio.

A tale riguardo, per completezza dell'informazione, si ricorda che:

- 'ARERA ha previsto l'obbligatorieta della rilevazione della componente FoNI nellambito dei Conti Annuali
Separati (CAS) in conformita a quanto previsto per i contributi pubblici in conto impianti dall'OIC 16; tali pre-
visioni, peraltro, sono state riportate dalla stessa ARERA nel comma 35.1 dell'art. 35 della delibera 580/2019
relativa al MTI-3;

« 'OIC, in data 8 aprile 2019, su specifica richiesta dellARERA, nelle more di aggiornamento del principio con-
tabile relativo ai ricavi, ha fatto salvi entrambi i citati criteri di contabilizzazione del FoNI adottati dalla prassi
nella redazione del bilancio d'esercizio, ritenendo perd necessario adottare vincoli alla disponibilita delle
riserve, per la parte delle stesse alimentata dalla componente FoNi, qualora l'impresa non abbia rispettato i
previsti impegni in materia di realizzazione di nuovi investimenti.

2) Vincolo di destinazione e verifica dell'assolvimento dell'obbligo di destinazione

A tale riguardo si fa rilevare che la normativa regolatoria (art 23 Allegato A Delibera 663/2013, art. 21 Allegato
A Delibera 664/2015 e, da ultimo, art. 35 Allegato A Delibera 580/2019) disciplina la verifica dell'obbligo di
destinazione del FoNI disponendo che la quota parte di FONI non investito in ciascun anno a € calcolata de-
traendo dalla componente FoNI percepita in tariffa per I'anno a-2 quanto effettivamente speso nello stesso
anno a-2 (FoNlspesa) per la realizzazione di nuovi investimenti.

Nell'esercizio 2023 la Societa ha effettuato investimenti a carico della tariffa (senza percezione di ulteriori
contributi diversi dalla componente FoNI) per circa Euro 5 milioni, pur non essendo riconosciuto nel VRG
dell'anno 2023 alcun importo della componente FoNI.
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Contributi in conto esercizio e contributi in conto impianti

| contributi in conto esercizio sono rilevati per competenza, nel momento in cui sussiste il titolo a percepirli,
tenuto conto anche degli eventi successivi occorsi prima della predisposizione del progetto di bilancio, ed il loro am-
montare & ragionevolmente determinabile, anche se ancora da incassare.

| contributi in conto impianti, riconosciuti alla Societa per la riduzione dei costi connessi alla realizzazione di
interventi di miglioria su beni di terzi, sono rilevati a conto economico con criterio sistematico, proporzionalmente alla
durata utile dell'intervento di miglioria per cui sono stati concessi, rinviando la parte di contributo di competenza degli
esercizi successivi attraverso la tecnica contabile dei risconti passivi.

Proventi e oneri finanziari

Nei casi di applicazione del metodo del costo ammortizzato, gli interessi attivi e passivi sono rilevati in base
al criterio dell'interesse effettivo; in mancanza di applicazione del costo ammortizzato, sono rilevati secondo quanto
maturato in base al tasso di interesse nominale.

Gli interessi passivi e attivi di mora sono iscritti prudenzialmente per competenza, anche ricorrendo, per quelli
passivi di natura incerta, ad appositi accantonamenti di natura finanziaria e per quelli attivi ad adeguate svalutazioni
dei relativi crediti.

Operazioni in valuta e compravendite con obbligo di retrocessione a termine
Non risultano iscritti nel presente bilancio ricavi, proventi, costi e oneri relativi ad operazioni in valuta né proventi
o oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine.

Imposte sul reddito, correnti e differite

Le imposte sul reddito (IRES e IRAP) sono rilevate secondo il principio di competenza; rappresentano, pertanto:

le imposte correnti liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate sulla base della migliore stima del reddi-
to imponibile secondo quanto previsto dalle disposizioni fiscali in vigore e applicando le aliquote vigenti alla data di
bilancio;

'ammontare delle imposte differite 0 pagate anticipatamente in relazione sia alle differenze temporanee tra
criteri civilistici e fiscali di quantificazione delle componenti positive e negative sorte o annullate nell'esercizio che,
laddove se ne verifichino i presupposti, sia a perdite fiscali riportabili a nuovo.

Le imposte anticipate/differite, calcolate sulle differenze temporanee sorte nell'esercizio, vengono quantificate
applicando l'aliquota fiscale in vigore nell'esercizio nel quale le suddette differenze temporanee si riverseranno, qualo-
ra tali aliquote siano gia definite alla data di riferimento del bilancio, diversamente sono calcolate sulla base dell'aliquo-
ta in vigore alla stessa data di riferimento del bilancio; in modo analogo, in caso di cambiamento di aliquote fiscali, le
attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite, calcolate su differenze temporanee sorte in esercizi
precedenti e non ancora assorbite alla data di riferimento del bilancio, saranno ricalcolate per adeguarne il relativo
importo alle nuove aliquote fiscali da applicare nell'esercizio in cui le suddette differenze si riverseranno.

Nello stato patrimoniale le imposte differite e anticipate sono compensate quando ne ricorrono i presupposti
(possibilita e intenzione di compensare); il saldo della compensazione & iscritto nelle specifiche voci dell'attivo circo-
lante, se attivo, e dei fondi per rischi e oneri, se passivo.

Liscrizione delle imposte anticipate (calcolate prevalentemente su accantonamenti a fondi tassati, per rischi e
svalutazione crediti) avviene solo qualora ricorrano con ragionevole certezza i presupposti del relativo recupero, tenu-
to conto dell'analisi storica degli imponibili fiscali dichiarati e delle previsioni di quelli futuri, atteso anche la possibilita
di usufruire nel tempo, senza limiti, del riporto a nuovo di eventuali perdite fiscali. La ragionevole certezza del recupero
delle imposte anticipate trova anche ragion d'essere nello stesso meccanismo tariffario, basato sul principio del "“full
cost recovery’, confermato anche per il MTI-3 relativo al periodo 2020-2023.

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2023 26



Con riferimento al valore residuo delle imposte anticipate iscritte al 31 dicembre 2023, lo stesso risulta coerente
con le previsioni di recupero formulate nel Piano di risanamento e rilancio 2023-2025 approvato dall'Organo ammini-
strativo e successivi aggiornamenti.

Attivita, ricavi e costi ambientali

| criteri di iscrizione e la classificazione delle attivita, dei ricavi e dei costi di rilevanza ambientale sono in linea
con la prassi contabile nazionale e internazionale; in particolare, i costi di natura ricorrente sono addebitati a conto
economico sulla base della competenza mentre quelli aventi utilita pluriennale sono iscritti fra le immobilizzazioni e

ammortizzati secondo la residua vita utile dei beni.

Commento alle principali voci del bilancio

Attivita

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

Valore al 31.12.2023

36.575.816

Valore al 3112.2022
36.823.761

Variazione nell'esercizio

(247.945)

La movimentazione nel corso del 2023 delle singole voci componenti il saldo delle immobilizzazioni immateriali

risulta dalla seguente tabella:

Diritti di utilizzazione Immob.ni in

Descrizione i _ Altre immop. Totale immo_b.
delle opere dell'ingegno corso e acconti immateriali Immateriali

Valore al 31.12.2022

Costo 2.075181 1.720.957 86.544.091 90.340.229

Rivalutazioni - - - -

Fondo ammortamento (1.820.856) - (51.695.612) (53.516.468)

Svalutazioni - - - -
Valore di bilancio al 31.12.2022 254.325 1.720.957 34.848.479 36.823.761
Variazioni nell'esercizio 2023

Incrementi per investimenti 250.670 421.631 3.495.076 4167.384

Riclassifiche (del valore di bilancio) - - - -

Decrementi per alienazioni e dismissioni ) _ ) )

(valore di bilancio)

Rivalutazioni e svalutazioni effettuate ) _ ) )

nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio (299.010) - (4116.319) (4.415.329)

Altre variazioni (del valore di bilancio) - - - -
Totale variazioni (48.340) 421.631 (621.243) (247.945)
Valore al 31.12.2023

Costo 2.325.851 2.142.595 90.039.167 94.507.613

Rivalutazioni - - - -

Fondo ammortamento (2.119.866) - (55.811.931) (57.931.797)

Svalutazioni - - - -
Valore di bilancio al 31.12.2023 205.985 2.142.595 34.227.236 36.575.816
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Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell'ingegno

La voce, di importo pari ad Euro 205.985, presenta un decremento netto di Euro 48.340. Tale differenza e data
dagli investimenti realizzati nell'esercizio, essenzialmente riferiti alla manutenzione evolutiva del sistema informativo
integrato ERP (Enterprise Resource Planning) e CRM e da decrementi, pari ad Euro 299.010, per effetto degli ammor-

tamenti dell'esercizio.

Immobilizzazioni in corso e acconti

La voce, d'importo pari ad Euro 2.142.595, ha subito un incremento rispetto all'importo iscritto nell'esercizio
precedente, pari ad Euro 421.631, per effetto principalmente della patrimonializzazione di costi interni (personale impe-
gnato in attivita di progettazione/direzione lavori/espropri/rendicontazione) sostenuti in relazione all'esecuzione, alla
data di bilancio non completata, di opere di adeguamento di infrastrutture idriche gia esistenti, finanziate da terzi, per
le quali i relativi costi esterni, in attesa di rendicontazione, figurano nella voce delle Rimanenze “Lavori in corso su or-
dinazione' Siricorda che, in relazione all'esecuzione di tali opere, la Societa interviene in qualita di soggetto attuatore e
non di soggetto beneficiario e che per le attivita tecniche/amministrative, svolte con personale interno, non & prevista
la possibilita di rendicontazione sui fondi pubblici, con i relativi costi che rimangono a carico del soggetto attuatore e
che, pertanto, sono stati patrimonializzati.

Altre

La voce, di importo pari ad Euro 34.227.236, comprende i costi per migliorie su beni di terzi e, in misura limitata,
le spese per acquisizione finanziamenti sostenute in anni precedenti, quest'ultime classificate in questa voce sulla
base dei principi contabili all'epoca vigenti. La stessa voce presenta una variazione netta negativa di Euro 621.243
rispetto all'esercizio precedente dovuta a:

- incrementi per nuovi interventi eseguiti nell'esercizio per circa Euro 3,5 milioni;

- decrementi per ammortamenti dell’esercizio per oltre Euro 4,1 milioni.

Relativamente agli incrementi si evidenzia che gli stessi afferiscono, integralmente, ad interventi migliorativi
delle infrastrutture, reti e impianti, utilizzati nella gestione del servizio idrico integrato.

Data la rilevanza della voce, di seguito si riporta l'elenco analitico e comparativo con il precedente esercizio
degli investimenti rientranti nelle “Altre immobilizzazioni immateriali’) relativamente sia agli importi complessivamente
iscritti alla data del 31/12/2023, sia agli interventi effettuati nell'esercizio 2023, distintamente per tipologia di impianto

oggetto di miglioria e per natura degli ulteriori costi capitalizzati:

Valore di Valore di o Totale Totale o

Descrizione bilancio bilancio Var|a2|on_e incrementi incrementi l\/anazmng

al 31122023 | al 3112.2022 | COMPIESSVa | 015003 nel 2022 | nerement

Impianti di depurazione 3.233.213 3.266.312 (33.099) 648.878 649146 (668)
Impianti di sollevamento 1.475.323 1.544.880 (69.557) 342,966 164.081 178.885
Impianti di potabilizzazione 119.692 160.136 (40.444) - 24.894 (24.894)
Condutture 24.748.049 25167134 (419.085) 2.255.712 1149.542 1106.170
Opere di presa sorgenti e pozzi 964133 962.017 2116 32.825 44,729 (11.904)
Serbatoi ed opere di linea 3.600.413 3.739.713 (139.300) 121166 159.778 (38.612)
Altri impianti 86.413 - 86.413 93.929 - 93.929
Ammodernamento locali - 8.287 (8.287) - - -
Sito web - - - - - -

Oneri accessori su finanziamenti - - - - - -
Totale 34.227.236 34.848.479 (621.243) 3.495.076 2.192.170 1.302.906
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La capitalizzazione tra le immobilizzazioni immateriali degli interventi di manutenzione straordina-
ria ed altri interventi di natura incrementativa del valore e/o della stimata vita utile del bene cui si riferi-
scono ¢ stata effettuata, coerentemente con la procedura aziendale in essere, su espressa indicazione e
valutazione della Direzione Operativa della Societa che ha accertato la sussistenza dei requisiti previsti
per la stessa capitalizzazione. A tale proposito si ricorda che I'Ente Gestore d’Ambito (attuale EGRIB) ha
elaborato e ufficialmente comunicato alla Societa, con delibera del Consiglio Esecutivo del 10 agosto 2010,
apposite linee guida per la classificazione degli interventi attuati sulle opere strumentali del S.lI,, definen-
do i criteri, sulla base di parametri oggettivi e nel rispetto dei principi contabili, di capitalizzazione degli
interventi realizzati dal gestore. Non risultano iscritte nel presente bilancio immobilizzazioni immateriali
di durata indeterminata e non e stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari sul costo delle

immobilizzazioni immateriali.

Gli ammortamenti degli interventi migliorativi sono stati effettuati sulla base delle aliquote rappre-
sentative della stimata vita utile dei beni oggetto dell'intervento, secondo quanto ampiamente riportato

nel paragrafo dei criteri di valutazione relativo alle immobilizzazioni immateriali.

[l. Immobilizzazioni materiali

Valore al 31.12.2023

3.105.469

Valore al 3112.2022

2.734.694

370.775

Variazione nell'esercizio

La movimentazione nel corso del 2023 delle voci componenti il saldo delle immobilizzazioni ma-

teriali € riportata nella seguente tabella:

. . Attrezzature Totale
Descrizione Terre_nl € Implaptl © industriali e Altri beni immob.
fabbricati | macchinario commerciali materiali

Valore al 31.12.2022

Costo 114134 2.594.226 7.954.957 3.188.041 13.851.358

Rivalutazioni - - - - -

Fondo ammortamento (98.350)  (1.866.572) (6193.032) (2.958.710) (11.116.664)

Svalutazioni - - - - -
Valore di bilancio al 31.12.2022 15.784 727.654 1.761.925 229.331 2.734.694
Variazioni nell’esercizio 2023

Incrementi per investimenti 67.984 174.977 586.032 112.341 941.334

Riclassifiche (del valore di bilancio) - - - - -

Decrementi per alienazioni e dismissioni

(costo storico) - - - - -

Decrementi per alienazioni e dismissioni ) ) )

(fondo amm.to)

Rivalutazioni effettuate nell'esercizio - - - - -

Ammortamento dell'esercizio (1.496) (105.339) (354.812) (108.912) (570.559)

Svalutazioni effettuate nell'esercizio - - - - -

Altre variazioni (valore di bilancio) - - - - -
Totale variazioni 66.488 69.638 231.220 3.429 370.775
Valore al 31.12.2023

Costo 182118 2.769.203 8.540.989  3.300.382 14.792.692

Rivalutazioni - - - - -

Fondo ammortamento (99.846) (1.971.911) (6.547.844) (3.067.622) (11.687.223)

Svalutazioni - - - - -
Valore di bilancio al 31.12.2023 82.272 797.292 1.993.145 232.760 3.105.469
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Terreni e fabbricati

La voce & iscritta per Euro 82.272 e presenta, rispetto all'esercizio precedente, un incremento di Euro 66.488
mila per effetto degli investimenti dell'esercizio al netto della quota di ammortamento.

La voce comprende il terreno con relativo locale-deposito acquisito nell'anno 2013 nell'ambito del progetto di
realizzazione di un pozzo spia.

Si evidenzia che, sulla base di una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16, in esercizi precedenti, si
& provveduto a scorporare dal valore del locale-deposito la quota parte di costo riferita all'area sottostante allo stesso,
la quale non e stata sott